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Les marcUs esp&ent la fin du suspense sur le
commerce et le Brexit

par Marc Angrand
PARIS, 22 fevrier (Reuters) - Les investisseurs peuvent esperer un peu plus de clarte dans les
prochains jours sur les deux grandes incertitudes du moment, le Brexit et le bras de fer
commercial entre les Etats-Unis et la Chine, mais la multiplication des signes de ralentissement
de la croissance mondiale fait peser un risque sur la poursuite du rebond boursier, mdme en cas
d'issues favorables.

A moins d'une semaine de l'echeance du ler mars fix& par Washington pour parvenir ä un
accord avec Pekin, les signaux positifs se sont multiplids ces derniers jours bien que les rdsultats
concrets se fassent encore attendre.

Donald Trump, fidele ä son habitude, a souffle le chaud et le froid mais les investisseurs ont
surtout retenu qu'il pourrait repousser la date butoir du 1er mars fix& pour la conclusion d'un
accord, date dont il a lui-mdme reconnu qu'elle n'avait rien de "magique".

LesEchosfr

URL :http://www.LesEchos.fr/

PAYS :France

TYPE :Web Grand Public

22 fdvrier 2019 - 15:30 > Version en ligne

L



Date: 22.02.2019

Lesechos.fr

Argus Data Insights Schweiz
8027 Zürich

Genre de média: Article du client

N° de thème: 220.037
Ordre: 1072363Page: 0

Surface: 54 066 mm²
Référence: 72651473

ARGUS DATA INSIGHTS® Schweiz AG | Rüdigerstrasse 15, case postale, 8027 Zurich
T +41 44 388 82 00 | E mail@argusdatainsights.ch | www.argusdatainsights.ch

Coupure Page: 2/3

"Les investisseurs s'attendent de plus en plus clairement ä ce que, comme par magie, la date soit
repoussee ou meme disparaisse", ecrit Paul Donovan, chef economiste d'UBS, dans une note,
avant de mettre en garde: "une bonne nouvelle sur le commerce est une petite bonne nouvelle
pour les marches. Une mauvaise nouvelle sur le commerce est une tres, tres mauvaise nouvelle
pour les marches."

L'espoir d'une detente des relations entre les deux premieres puissances economiques mondiales a
contribue ä la progression des actions ces derniers jours, tout comme la confirmation par la Fed,
dans le compte rendu de sa derniere reunion, de l'arret des hausses de taux, un facteur desormais
bien integre dans les cours.

LE RISQUE BREXIT HANDICAPE TOUTE L'EUROPE

L'equation est plus compliquee sur le Brexit, parce que plus politique encore, avec ä la un
compte rebours qui met dure epreuve les nerfs des investisseurs.

A cinq semaines de l'echeance du 29 mars, Londres et Bruxelles pourraient tenter de sortir du
blocage actuel en publiant une "declaration parallele" precisant certaines modalites de l'accord
rejete par la Chambre des communes sans la remettre en cause en totalite.

Une fois encore, c'est au Parlement ä Westminster que tout pourrait se jouer mercredi, au
lendemain d'une declaration de Theresa May devant les deputes.

L'enjeu numero un reste d'eviter la pire des issues, soit un Brexit sans accord et sans vote du
Parlement, souligne Frafflis-Xavier Chauchat, economiste et membre du comite d'investissement
de Dorval Asset Management.

"L'entree dans un Brexit sans accord par defaut est un cauchemar politique. Il y a quelque chose
qui doit etre clarifie et si clarification il y a, il y aura un gros soulagement sur la dynamique
europeenne", explique-t-il.

"Il y a enormement de gens qui continuent ne pas vouloir investir en Europe cause de ce
risque-lä, parce que le Brexit sans accord, ce serait une grave recession au Royaume-Uni, avec un
effet inconnu mais sans doute significatif sur le reste de l'Europe, donc une probabilite de
recession en Europe qui monterait fortement."

QUEL MOTEUR POUR WALL STREET ?

Ce risque de recession en zone euro est pour l'instant juge faible möme si les indicateurs
economiques confirment au fil des jours le ralentissement de l'activite.

est peu probable que les chiffres definitifs des indices des directeurs d'achats (PMI) du secteur
manufacturier, attendus vendredi prochain, infirment cette tendance au vu des estimations "flash"
publiees jeudi, qui refletent avant tout une contraction de l'activite dans l'industrie.

Cöte americain, la premiere estimation du produit interieur brut (PIB) du quatrieme trimestre
attendue jeudi devrait sans surprise marquer un net ralentissement : le consensus Reuters table sur
une croissance de 2,4% en rythme annualise, soit un point de moins qu'au troisieme trimestre,
mais certains s'attendent un coup de frein plus marque encore.

"Nous prevoyions entre 2% et 2,5% de croissance au quatrieme trimestre mais au vu des derniers
chiffres des ventes au detail, an sera plutöt ä 2%", explique ainsi GeroJung, chef economiste de
la banque Mirabaud.
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De nombreux economistes et plusieurs antennes regionales de la Fed ont en outre revu ä la baisse
leurs previsions pour le premier trimestre de cette annee.

Dans ces conditions, Wall Street pourrait finir par manquer d'arguments pour poursuivre sa
progression apres une hausse de plus de 10% depuis le ler janvier pour le Standard & Poor's 500
et de pres de 18% par rapport au plus bas de decembre.

"Le marche americain est dejä beaucoup remonte, il est ä nouveau cher et aller plus haut ne sera
pas simple", souligne Francois-Xavier Chauchat chez Dorval AM.

"Le rebond s'est fait apres une situation de krach et a beneficie ä fond du double effet des rachats
de decouverts et du changement radical de la politique de la Fed. Cet effet va finir par etre
completement integre dans les prix; il l'est peut-eire dejä."

(Avec Patrick Vignal et Blandine Henault, echte par Marc Joanny)


